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ДЛЯ РАСЧЕТА УСЛОВИЙ КРЕДИТА И ЛИЗИНГА 

В данной статье рассматривается создание системы расчета платежей по кредиту и лизингу, построенной на 
применении корректирующих коэффициентов. Это позволяет контрагентам влиять на процесс формирования ставок 
по кредиту и лизингу.  
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В настоящее время одной из проблем, сто-
ящих как перед банковским сектором, так и 
перед хозяйствующими субъектами, являет-
ся проблема размещения свободных денеж-
ных средств (для кредитных организаций)  
и привлечения в целях дальнейшего инвести-
рования в основные производственные фон-
ды (ОПФ) (для предприятий) [1].  

Основными формами размещения ресурсов 
банков и их привлечения для предприятий яв-
ляются кредитование и лизинг. На сегодняш-
ний момент, во владении банков есть опре-
деленный набор методик расчета кредито- и 
платежеспособности предприятия-заемщика, 
но они не учитывают, насколько эффективно 
будут использованы заемные средства, и со-
ответственно не стимулируют предприятия 
ни к целевому, ни к наиболее рациональному 
использованию полученных ресурсов. При 
этом размер процентной ставки по кредиту и 
лизингу устанавливается фиксированным на 
весь период кредитования [2].  

При повторном кредитовании и оформле-
нии лизинговых договоров размер процент-
ной ставки и комиссионного вознаграждения  
определяется финансовым учреждением субъ-
ективно, исходя из сложившегося на рынке 
банковских услуг, и больше зависит от кредит-
ной истории, а именно от своевременности по-
гашения ссудной задолженности, наличия или 
отсутствия просрочек по выплате основного 
долга и процентов и т. п., а не от комплекса  
показателей – например, от показателей рос-

та имущественного и финансового состояния 
развивающегося предприятия [3].  

Мы считаем, что необходимо разработать 
более гибкий подход к установлению процен-
тных ставок с использованием объективных 
показателей развивающегося предприятия. 
В связи с отсутствием подходов к установ-
лению дифференцированной ставки как по 
кредиту, так и по комиссионному вознаграж-
дению, необходимо создать методики, уста-
навливающие процентные ставки в зависи-
мости от изменения основных финансовых 
и имущественных показателей хозяйствую-
щего субъекта. Для этого следует ввести кор-
ректирующий коэффициент, который поз-
волит корректировать размер процента по 
кредиту и размер комиссионного вознаграж-
дения как при использовании кредитной схе-
мы финансирования, так и при использова-
нии лизинга.  

Так, одним из основных показателей,  
определяющих имущественное состояние 
предприятия, является фондоемкость (Фе), 
характеризующая эффективность использо-
вания объектов основных средств производс-
твенного назначения, а именно показывающая, 
какое количество среднегодовой стоимости 
основных средств приходится на один рубль 
выручки. 

В свою очередь, основным показателем, ха-
рактеризующим  финансовое состояние пред-
приятия, является рентабельность, показыва-
ющая, какое количество балансовой прибыли 



Микроэкономический анализ: методы и результаты62

от реализации приходится на один рубль вы-
ручки.

Из этого следует, что при использова-
нии кредита в целях приобретения произ-
водственных объектов основных средств, 
контрагентам кредитного договора при ус-
тановлении кредитной ставки необходимо 
корректировать последнюю на коэффициент 
фондоемкости. Данный коэффициент дол-
жен влиять на размер процентной ставки по 
кредиту, так как именно он отражает отно-
шение реальной среднегодовой стоимости 
ОПФ к выручке, полученной от использо-
вания данных объектов. При этом чем ниже 
данный показатель, тем более эффектив-
но предприятие использует данный объект 
основных средств. Иначе говоря, предпри-
ятие эффективно использовало полученные 
кредитные средства, увеличило прибыль и 
соответственно стало более платежеспо-
собным, что в дальнейшем может служить 
достаточно веским основанием для откры-
тия новой кредитной линии на более выгод-
ных условиях.  

При использовании лизинговой формы фи-
нансирования при приобретении производс-
твенных объектов основных средств контр
агентам лизинговой сделки необходимо при 
установлении ставок по кредиту и комисси-
онному вознаграждению корректировать их 
на коэффициент рентабельности. При данной 
форме финансирования при корректировке ста-
вок нельзя использовать показатели, включа-
ющие среднегодовую (остаточную) стоимость 

объектов основных средств. Это связано с тем, 
что при лизинге остаточная стоимость умень-
шается соразмерно коэффициенту ускорения, 
равному трем. Это влечет за собой неадекват-
ную остаточную стоимость, которая сущест-
венно искажает расчетные показатели. При 
данной форме финансирования необходимо 
использовать коэффициент, в расчете которо-
го участвуют показатели, учитывающие как 
выручку, так и нераспределенную прибыль, 
на которую оказали влияние затраты, связан-
ные с лизинговой формой финансирования. 
Таким показателем может являться показа-
тель рентабельности.  

Изменения размера ставок по кредиту 
и комиссионному вознаграждению имеют  
определенные границы. Так, ставка по кре-
диту не может опускаться ниже ставки рефи-
нансирования плюс определенный процент, 
величина которого устанавливается банком 
самостоятельно. Что касается максималь-
ной ставки, то ее размер также может быть  
ограничен по согласованию с контрагентами. 
Аналогичный подход может быть использо-
ван и при установлении размера комиссион-
ного вознаграждения. В пределах максималь-
ной и минимальной границы данных ставок 
их размер будет определяться по методикам, 
приведенным ниже.  

Графически все сказанное выше будет вы-
глядеть следующим образом. При кредитной 
форме финансирования расчеты между кон-
трагентами кредитной сделки наглядно пред-
ставлены на рис. 1.

Рис. 1. Кредитная форма финансирования: 1 – заключение кредитного договора и последующее гашение данного 
кредита; 2 – основные показатели, которые могут участвовать в расчете показателя Фе; 3 – расчет показателя Фе,  
который может оказывать влияние на ставку процента по кредиту; 4 – изменение ставки процента по кредиту;  
5 – изменение условий кредитного договора на следующий отчетный период, с последующим пересчетом плате-

жей по кредиту 
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При лизинговой форме финансирования 
расчеты между контрагентами лизинговой 
сделки наглядно представлены на рис. 2. 

Создадим методику, по которой контраген-
ты смогут производить необходимые расче-
ты платежей по кредиту и по лизингу на вза-
имовыгодных условиях. Для банков это будет  
означать своевременность возврата распреде-
ленных ресурсов, наработанную базу заемщи-
ков в виде стабильно развивающихся фирм,  
а для хозяйствующих субъектов – заинтересо-
ванность в снижении процентных ставок, на 
размер которых они смогут оказывать непос-
редственное влияние. С этой целью формализу-
ем задачу и найдем ее математическое решение. 
Вначале введем следующие обозначения:

i – год;
SАМ – сумма амортизации;
SОСТ – остаточная стоимость;
S – cреднегодовая стоимость;
Y – выручка;
Fe – показатель фондоемкости;
hK – процент по кредиту (в долях);
РК – сумма процентов по кредиту;
W – балансовая прибыль;
Q – показатель рентабельности продук-

ции;
SHП – сэкономленная сумма налога на при-

быль;
KV – cумма процентов по комиссионному 

вознаграждению;

SНИ – сумма налога на имущество;
Р – балансовая стоимость;
е – ставка налога на имущество (в до-

лях);
а – ставка налога на прибыль (в долях);
N – срок полезного использования;

−
N
1 процент амортизации при линейном 

способе начисления амортизации без KY  
(в долях);

j – процент комиссионного вознагражде-
ния (в долях);

N – cрок кредитования.
Создадим методики расчета платежей каж-

дой из форм финансирования, включающие 
все возникающие с данной формой финан-
сирования налоги в следующей последова-
тельности:  

1) методика расчета показателей при 
использовании кредита с корректировкой 
на коэффициент фондоемкости (два вари-
анта);  

2) методика расчета показателей при ис-
пользовании лизинга с учетом имущества на 
балансе лизингополучателя с корректиров-
кой на коэффициент рентабельности (два ва-
рианта).  

Создадим методику расчета показате-
лей при использовании кредита с корректи-

Рис. 2. Лизинговая форма финансирования: 1 – заключение лизингового договора и последующее гашение данно-
го договора; 2 – основные показатели, которые могут участвовать в расчете показателя рентабельности; 3 – рас-
чет показателя рентабельности, который может оказывать влияние на ставки процента по кредиту и комиссионно-
го вознаграждения; 4 – изменение ставки процента по кредиту; 5 – изменение ставки процента по комиссионному 
вознаграждению; 6 – изменение условий лизингового договора на следующий отчетный период, с последующим 

пересчетом лизинговых платежей  
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ровкой на коэффициент фондоемкости (два 
варианта):  

Сумма амортизации рассчитывается по 
формуле 

SАМi = N
P

,

где i = 1, 2, 3, …, N.
Сумма остаточной стоимости  рассчиты-

вается по формуле   
SОСТi = )1(

N
iP − .

Сумма среднегодовой стоимости  рассчи-
тывается по формуле  

Si = )5,0( +− iN
N
P

.

Далее произведем расчет налога на иму-
щество: 

SНИi = ,)5,0(
N
iNPe +−

⋅

SНИ = .
2
NPe ⋅

⋅

Расчет показателя фондоемкости произве-
дем по формуле  

ieF = 
iYN

iNP
⋅

+− )5,0(
,

 
где i = 1, 2, 3, …, N.

Ставка и сумма процентов по кредиту –  
1 вариант (показатель отчетного периода ум-
ножается на ставку предыдущего периода) 
рассчитывается следующим образом:

hKi = 0
К

1

0,5,
i i

i
k k

Y N kh
N Y=

− +
⋅ ∏

РКi = )5,0( +− iN 0
К1

1

0,5,
i i

i
k k

Y P N kh
N Y+

=

⋅ − +
⋅ ∏

РК = 
К 0

1
(( 0,5)

N

i
h Y N i

=

− +∑ ∏
=

+

+−i

k k
i

i

Y
kN

N
Y

1
1

0 5,0 ).

Сумма экономии по налогу на прибыль 
(при 1 варианте): 

SHПi = 

= 0
К

1

0,51 ( 0,5) ,
i i

i
k k

YP N kа N i е h
N N Y=

  − +
⋅ + − + ⋅ + ⋅     

∏

SHП =

= 0
К

1 1

1 0,5(1 ( 0,5) ).
2

i iN

i k k

YN N kа P е h N i
N N Y= =

− + ⋅ + ⋅ + ⋅ − + 
 

∑ ∏

Ставка и сумма процентов по кредиту –  
2 вариант (показатель отчетного периода ум-
ножается на первоначальную ставку): 

hKi = 0
К

( 0,5) ,
i

Y N ih
N Y
− +

⋅
⋅

РКi =
2

К 0 0,5 ,
i

h Y P N i
Y N
⋅ ⋅ − + ⋅ 

 

РК =
2

0
К 2

1

( 0,5) .
N

i i

Y P N ih
N Y=

⋅ − +
⋅ ∑

Расчет суммы экономии по налогу на при-
быль (при 2 варианте) произведем по фор-
мулам  

SHПi =
2

К 0 ( 0,5)1 ( 0,5) ,
i

h Y N iPа e N i
N Y N

 ⋅ − +
⋅ + + − + ⋅ 

SHП =
2

К 0
2

1

( 0,5)1 .
2

N

i i

h Y N i e Na P
N Y=

 ⋅ − + ⋅
⋅ + ⋅ + 

 
∑

Далее создадим методику расчета пока-
зателей при использовании лизинга с учетом 
имущества на балансе лизингополучателя с 
корректировкой на коэффициент рентабель-
ности (два варианта).

Расчет суммы амортизации при лизинге 
рассчитывается по формуле   

SАМi = N
KP Y⋅

,

где ....,,2,1
YK

Ni =

Сумма остаточной стоимости  при лизинге 
рассчитывается по формуле 

SОСТi = ).1(
N
KiP Y⋅

−

Сумма среднегодовой стоимости при ли-
зинге рассчитывается по формуле   

Si = ).
2

)12(1(
N

KiP Y⋅−
−

Налог на имущество при лизинге рассчи-
тывается по формуле
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SНИi = ))5,0(( −−
⋅ iKN
N

Pe
Y

либо

SНИ = .
2 YK

NPe ⋅⋅

Показатель рентабельности продукции рас-
считывается по формулам  

0Q = ,
0

0

Y
W        iQ = ,

i

i

Y
W   

где i = 1, 2, …,
YK

N .

Тогда ставка и сумма процентов по кредиту – 
1 вариант (показатель предыдущего периода / 
показатель отчетного периода умножается на 
ставку предыдущего периода) рассчитывает-
ся следующим образом:  

hKi = 0
К

0

,i

i

W Yh
Y W

⋅
⋅

⋅
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Cтавка и сумма процентов по комиссион-
ному вознаграждению – 1 вариант (показатель 
предыдущего периода / показатель отчетного 
периода умножается на ставку предыдущего 
периода) рассчитывается по формулам 
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Расчет суммы экономии по налогу на при-
быль (при 1 варианте) рассчитывается по фор-
мулам  
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Ставка и сумма процентов по кредиту – 
2 вариант (показатель предыдущего периода 
/ показатель отчетного периода умножается 
на первоначальную ставку) рассчитывается 
по формулам 
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Тогда ставки и суммы процентов по комисси-
онному вознаграждению – 2 вариант (показа-
тель предыдущего периода / показатель отчет-
ного периода умножается на первоначальную 
ставку) рассчитывается по формулам  
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Как видно из приведенного выше, данные 
формулы позволяют рассчитать скорректиро-
ванные размеры процентов по кредиту и комис-
сионному вознаграждению как при использо-
вании кредитной схемы финансирования, так 
и при использовании лизинга.  

Приведенные выше формулы были апро-
бированы на конкретных данных 30 предпри-
ятий (сферы промышленного производства) 
Иркутской области. В результате выявлена 
взаимосвязь коэффициента фондоемкости со 
ставкой процента по кредиту при кредитной 
форме финансирования и коэффициента рен-
табельности продукции со ставкой процента 
по кредиту и комиссионному вознаграждению 
при использовании лизинга (рис. 3–5).  

Из рис. 3 видно, что при увеличении по-
казателя фондоемкости при кредитной форме 
финансирования процентная ставка по креди-
ту также возрастает (оба варианта). И в обоих 
вариантах расчета ставки по кредиту она со-
кращается при уменьшении показателя фондо-
емкости. Из этого следует, что при кредитной 
форме финансирования зависимость между по-
казателем фондоемкости и ставкой процента 
по кредиту (по 1 и 2 вариантам) прямая.  

Из рис. 4 видно, что при увеличении пока-
зателя рентабельности при лизинговой форме 
финансирования процентная ставка по кредиту 
уменьшается (оба варианта). И в обоих вариан-
тах расчета ставки по кредиту она растет при 
уменьшении показателя рентабельности.

Из этого следует, что при лизинговой фор-
ме финансирования зависимость между пока-
зателем рентабельности и ставкой процента по 
кредиту (по 1 и 2 вариантам) обратная.  

Из рис. 5 также видно, что при увеличении 
показателя рентабельности при лизинговой 
форме финансирования процент комиссион-
ного вознаграждения уменьшается (оба вари-
анта). И в обоих вариантах расчета ставки по 
комиссионному вознаграждению она растет 
при уменьшении показателя рентабельности. 
Из этого следует, что при лизинговой форме 
финансирования зависимость между показа-
телем рентабельности и ставкой процента по 
комиссионному вознаграждению (по 1 и 2 ва-
риантам) обратная.  

Обновление и расширение производствен-
ного оборудования является важнейшей за-
дачей в структурном реформировании про-
мышленных предприятий и обусловливает 

Рис. 3. Взаимосвязь фондоемкости со ставкой процента по кредиту при кредитной форме финансирования

Рис. 4. Взаимосвязь рентабельности со ставкой процента по кредиту при лизинговой форме финансирования
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особую актуальность решения вопросов, свя-
занных с оптимизацией использования собс-
твенных инвестиционных ресурсов, а также 
с привлечением внешних источников финан-
сирования на основе эффективных финансо-
вых технологий.

Практическая значимость работы заклю-
чается в том, что реализация рекомендаций 
по использованию механизма вариативных 
ставок при лизинге и банковском кредите на 
промышленных предприятиях позволит бо-
лее эффективно распоряжаться внешними 
финансовыми ресурсами: регулировать об-
щие потребности в инвестициях, повысить 
инвестиционную привлекательность проек-
тов модернизации основных производствен-
ных фондов промышленности, проводить ин-
вестиционную политику в интересах развития 
производства для модернизации и создания 
новых основных  производственных фондов 
с целью устойчивого выполнения необходи-
мых объемов производства с заданными ка-
чественными показателями. Полученные ре-
зультаты позволяют анализировать варианты 
финансирования с помощью лизинговых и 

банковских схем и корректировать наиболее 
целесообразные из них.  

Таким образом, применение полученных 
результатов исследования, будет способство-
вать улучшению эффективности инвестици-
онной деятельности и повышению инвести-
ционной привлекательности промышленных 
предприятий России.
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Рис. 5. Взаимосвязь рентабельности со ставкой комиссионного вознаграждения  
при лизинговой форме финансирования  
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